Skyline Investment S.A.

Prezentacja wynikow za 2011 rok

Warszawa, 20 marca 2012 r.



Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke Skyline Investment SA. Dane i informacje zawarte na

poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie celom informacyjnym.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego Emitenta zostat przedstawiony w raportach biezgcych i
okresowych dostepnych na stronie internetowej pod adresem www.skyline.com.pl. Wszystkie znajdujace sie dane
zostaty oparte na zrodtach, ktdre Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji

przez niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawieraé twierdzenia odnoszace sie do przysztosci.
Twierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy Spétki lub zapewnienia co do spodziewanych

przysztych wynikow Spotki.
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Grupa Kapitatowa
(stan na dziert 31.12.2011)

Skyline
Investment S.A.

Skyline Interim Skyline
Skyline Venture Management Skyline Bio Skyline Energy Insolvency

Sp. z o.0. Sp. 7 0.0, Sp. z o.0. Sp. z o0.0. Solutions

100% 85% 98,08% Sp.z0.0.
50%+1 gtos

Skyline
Development

Sp.zo.0.
99,78% 78,15%

DST Outlet sk
S.B.S.Sp. z0.0. Semax S.A* Polska Grupa
Sp.z0.0. Odziezowa

100% 100% 100% 100%

* podmiot nie podlegajacy konsolidacjiw 2011 r. ze wzgledu na forme prawng w upadtfosci I

investment



Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci
Skyline Investment S.A., Skyline Bio Sp. z 0.0., Skyline Energy

Dziatalnos¢ doradcza Sp. z 0.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0., Skyline
Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z o.0.

Zakres ustug obejmuje doradztwo przy: publicznej emisji akcji, fuzjach i przejeciach, emisji instrumentéw dtuznych, emisji na
rynku niepublicznym, zarzgdzaniu funduszami, zarzadzaniu tymczasowym, zarzadzie przymusowym, optymalizacji kosztow i
zuzycia energii elektrycznej, pozyskaniu finansowania dla projektéw ekologicznych.

Skyline Investment S.A.

Dziatalno$é inwestycyjna Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA*
(fundusz VC)

Skyline Development Sp. z 0.0.

Zakresem zainteresowania spotek tego segmentu sg transakcje realizowane poprzez: zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku
niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji), zakup/objecie udziatéw i
akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w upadtosci), obrét nieruchomosciami.

. s s . . DST Outlet Sp.zo.o0.
Dziatalnosé odziezowa $.B.S. Sp.z 0.0.

Semax S.A. *, PGO S.A.

Zakres ustug: sprzedaz odziezy, obuwia i dodatkdéw oraz przygotowanie kolekcji

* podmioty nie podlegajgce konsolidacji w 2011 roku Skyllne
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Dziatalnos¢ doradcza

Wynik dziatalnosci doradczej Grupy Kapitatowej zostat wypracowany w
59% przez Skyline Venture Sp. z 0.0., i w 27% przez Skyline Insolvency
Solutions Sp. z 0.0. Skyline Bio Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci w
tym roku.

Oproécz Skyline Investment S.A. spotkami doradczymi z Grupy s3:

v'Skyline Venture Sp. z 0.0. - dziatalno$cig spotki jest zarzadzanie
funduszami typu venture capital; przez okres najblizszych 10 lat
podmiot bedzie zarzadzat nowym funduszem powotywanym przez
Skyline Investment wraz z Krajowym Funduszem Kapitalowym o
kapitalizacji 40 min zf.

v'Skyline Insolvency Solutions Sp. z o0.0. - spdtka powotana celem
obstugi formalno prawnej podmiotéw z ktopotami finansowymi oraz w
upadtosci, prowadzenie zarzgdu przymusowego.

v'Skyline Energy Sp. z 0.0. - sp6tka doradcza, dedykujgca swoje ustugi
do firm chcacych ograniczy¢ koszty energii elektrycznej i doprowadzié
do oszczednosci energii w swoim biznesie.

v'Skyline Interim Management Sp. z o0.0. - spotka doradcza, rozszerza
zakres ustug doradczych o obstuge wykonywania zarzadzania
czasowego i restrukturyzacji przedsiebiorstw.

Struktura przychodéw w 2011 r

M dziatalno$¢ doradcza

H dziatalnos¢ inwestycyjna

k4 dziatalno$¢ odziezowa

sky
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Dziatalnos¢ inwestycyjna

v Sposrdd spotek segmentu inwestycyjnego, na wynik tej
dziatalnosci wptyneta gtdwnie dziatalnosc Skyline Investment S.A.

) Struktura przychodéw w 2011 r

v" W 2011 roku dokonano podwyzszenia kapitatu w fundusz Skyline
Venture Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA. Kapitat ten
zostat przeznaczony na kolejng inwestycje funduszu w spoétke Stal
Sp. z 0.0. oraz podniesienia kapitatu w House Domowa Opieka Sp.
0.0.

M dziatalnos$¢ doradcza

H dziatalnos¢ inwestycyjna

id dziatalno$¢ odziezowa

skyli
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Dziatalnosc¢ odziezowa

W 2011 roku w ramach segmentu odziezowego wygenerowano
przychody ponad 15 min zt, z czego ponad 75% stanowig przychody
spotki DST Outlet Sp. z 0.0., a pozostatg czes¢ przychody spotki

S.B.S. Sp. z0.0. W 2011 roku na wynik Grupy nie wptyneta dziatalnos¢
SEMAX, gdyz nie byt on konsolidowany ze wzgledu na forme prawng
- w upadfosci.

v'DST Outlet Sp. z 0.0. - jest to spotka celowa utworzona do obstugi
zakupow dla SEMAX oraz wtasciciel nowo otwieranych sklepow sieci
Vabbi rozwijajgcy systematycznie swojg dziatalnosc.

v S.B.S. Sp. z 0.0. — spodtka jest wtascicielem marki ROY oraz RED ROY
(marki casual kierowane do mezczyzn). Firma skupia sie na
projektowaniu kolekcji, kontraktacji wsrod sklepow i butikéw
multibrandowych, outsourcingu produkcji na zewnatrz a nastepnie
sprzedazy kolekcji do sklepow. Jednoczesnie firma obstuguje dostawy
dla sieci sklepow Vabbi.

Struktura przychodow w 2011 r

M dziatalno$¢ doradcza

M dziaftalno$¢ inwestycyjna

kd dziatalnos¢ odziezowa

sky
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Skyline Investment S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego (na dzier 20.03.2012)

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej

1 Skyline Bio Sp. z 0.0. 85,00%

2 Skyline Development Sp. z o0.0. 100%

3 Skyline Energy Sp. z o0.0. 98,08%

4  Skyline Interim Management Sp. z o0.0. 78,15%

5 Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0. 50% + 1 gtos

6 Skyline Venture Sp. z 0.0. 100%

7 DST Outlet Sp. z o0.0. 100%

8 S.B.S.Sp.zo.o. 100%

9 Polska Grupa Odziezowa S.A 83%
Semax S.A. (podmiot w 100% zalezny od Polskiej Grupy Odziezowej S.A.) 100%

Spotki publiczne
10 DMIDMS.A. 0,23%

Spotki niepubliczne stowarzyszone

11 Skyline Venture Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA 55,92%
12  SynerwayS.A. 25%
13 Instalexport S.A. 8,01%
\/
skyline
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IDMSA

DOM MAKLERSKI

Struktura akcjonariatu

DM IDM S.A. funkcjonuje na rynku od 15 lat.

Poczatkowo broker dziatat jako Krakowski Dom Maklerski S.A.,
a od 2001 r. jako Internetowy Dom Maklerski S.A.
W 2006 r. spoétka przyjeta nazwe Dom Maklerski IDMSA.

71,0%

W 2008 r. spdtka zakupita 100 proc. akcji IDEA TFI. Od tego
momentu wartos¢ aktywow zarzgdzanych przez towarzystwo
zwiekszyta sie z ok. 0,25 mld zt do 2,75 mld zt w listopadzie
2010 r., a udziat IDEA TFI w rynku funduszy wzrdst blisko

0,2%

H Skyline Investment

B Warsaw Equity
Investments

M Leszczynski G.

Abratnski R

Pozostali

dziesieciokrotnie. Firma zadebiutowata rowniez na GPW. Dane za 2011 r.* tys. zt

Przychody z dziatalnosci

Obecnie DM IDMSA poszerzyt dziatalno$¢ swojej grupy RodStaWONE]

finansowej o ustugi bankowe. W dniu 1 grudnia 2010 r.

127 948

Dom Maklerski IDMSA oraz fundusz Abris Capital Partners ~ 4Vsk operacyjny

-201 755

podpisaty z WestLB AG umowe zakupu WestLB Bank Polska  Amortyzacja

3432

S.A. IDMSA nabyt 45% akcji banku. EBITDA

-198 323

22 lutego 2011 r. spotka z Grupy Domu Maklerskiego IDMSA - Zysk netto

-235 894

IDEA TFI zadebiutowata na rynku gtéwnym Gietdy Papierdw  symaq bilansowa

1139661

Wartosciowych w Warszawie, jako pierwsze Towarzystwo

. Kapitat wtasn
Funduszy inwestycyjnych w Polsce. W kwietniu status spofki P 4

482 738

publicznej tym razem na rynku NewConnect uzyskat kolejny ~ Wartosc zobowiqzari odsetkowych

516516

podmiot z Grupy DM IDMSA - Polski Fundusz Hipoteczny *dane skonsolidowane za IV kw. 2011 r.

www.idmsa.pl

'l1 ®
Skygﬂi“z
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http://www.idmsa.pl/

DST Outlet Sp. z o0.0.

DST Outlet Sp. z 0.0. specjalizuje sie w sprzedazy
hurtowej odziezy, obuwia oraz akcesoridow. Firma zostata
powotfana przez Skyline Investment jako spotka celowa
do obstugi dostaw dla Semax S.A. gdy ta byta w
upadtosci, dla zapewnienia poprawy jej ptynnosci
finansowe;.

Dane za 2011 r. tys. zt

Struktura akcjonariatu

B Skyline
Investment S.A.

Przychody ze sprzedazy 11526
Zysk operacyjny 148
Amortyzacja 0
EBITDA 148
Zysk netto 77
Suma bilansowa 2996
Kapitat wtasny 333

Wartosc¢ zobowigzan odsetkowych -

~

\\\

al=
Sky G !J ¢ ‘ ‘V-_,
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Semax S.A. zajmuje sie sprzedazg detaliczng odziezy i Struktura akcjonariatu
obuwia znanych marek poprzez sie¢ sklepow
outletowych pod marka Vabbi Factory Outlet (na
dzien dzisiejszy sie¢ tworzg 52 sklepy wtasne i
franczyzowe). Spodtka prowadzi sklep internetowy
www.vabbi.pl

B PGO S.A.*

*PGO S.A. jest Spotkg zalezng
Skyline Investment S.A.

Dane za 2011 r.* tys. zt

W 2009 roku na skutek kryzysowych czaséw dla
branzy odziezowej SEMAX S.A. zostat postawiony w
czerwcu w stan upadtosci. Dzieki ciezkiej pracy

I . . : Przychody ze sprzedazy 52 803
zarzadu spotki i Grupy Kapitatowej Skyline zawarto :
uktad z wierzycielami i w styczniu 2012 roku Sad Zysk operacyjny 73,8
zakonczyt postepowanie upadfosciowe. SEMAX jako Amortyzacja 1328
jedna z nielicznych Spoétek z branzy wybrneta z EBITDA 754 2
upadtosci.
Zysk netto -673
Suma bilansowa 33333
www.semax.com.pl
Kapitat wtasny -48 705
Wartosc zobowigzan odsetkowych 40 133

*dane wstepne, przed uprawomocnieniem uktadu

skyline
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S.B.S. Sp. z o.0.

S.B.S. Sp. z o.0.

Spotka zostata zatozona w 2010 r. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci firmy jest sprzedaz kolekcji odziezy, obuwia
i dodatkéw do multibrandéw (czyli sklepéw detalicznych
posiadajgcych w  asortymencie  produkty  wielu
producentéw) pod markg ROY oraz RED ROY (meskie
marki typu casual).

www.roy.com.pl

Dane za 2011 r. tys. zt

Struktura akcjonariatu

B Skyline Investment S.A.

Przychody ze sprzedazy 3630
Zysk operacyjny 710
Amortyzacja 0
EBITDA 710
Zysk netto 135
Suma bilansowa 3117
Kapitat wtasny 128

Wartos¢ zobowigzan odsetkowych 203



http://www.roy.com.pl/

Portfel inwestycyjny

w INSTALEXCORT S A.

INSTALEXPORT S.A. jest spotka zajmujaca sie budownictwem . .
i dziatalnoscig deweloperska. Struktura akcjonariatu

m Skyline Investment
Spétka swojg dziatalnos¢ rozpoczeta w 1963 roku jako yline Investmen

panstwowe przedsiebiorstwo eksportowe. Od 1992 roku
funkcjonuje jako prywatna spétka akcyjna.

m Akcjonariusz A

Akcjonariusz B
5,1%
. . . . ’ . . . 5,4%

Firma posiada wieloletnie doswiadczenie jako generalny \ 6,6%

wykonawca. Budowata i wyposazata obiekty przemystowe,
ustugowe i uzytecznosci publicznej w Polsce i kilkudziesieciu
krajach Europy, Afrykii Azji.

Od 2007 roku spétka rozpoczeta dziatalno$é developerska, a Dane za 2011 r.* min. zt

od 2009 realizuje zadania zwigzane z komercjalizacja

Akcjonariusz C
Akcjonariusz D

Akcjonariusz E

Pozostali

. A Przychody ze sprzedazy 160,2
nieruchomosci.
Zysk operacyjny 6,2
Obc?cnle INS,TALEXPORT twqrzy.Grupe Kapltz?fowq, w ktérej sg Amortyzacja 19
zarowno spotki budowlane jak i developerskie.
EBITDA 81
W ramach grupy powstata spotka celowa Stara Farbiarnia Sp.
. ! Zysk netto 1,2
z 0.0. powotana do realizacji budowy cztero gwiazdkowego
hotelu w Bydgoszczy o tgcznej powierzchni obiektu 7.870 m2. Suma bilansowa 176,5
I(jﬁé’fk;\ podpisata umowe z siecig hoteli Hilton Hampton by Kapitat wiasny 53,7
ilton).
Wartos¢ zobowiqzan odsetkowych 59,3
Konsorcjum - INSTALEXPORT S.A. (61,25%) oraz Krakchem sp.
z 0.0. (23,75%) podpisaty umowe nabycia w sumie 85% akgji Jang.skopsalidbwaRE wstapre AN
Chemobudowa — Krakow SA. Skylﬂﬁ,(&i
mnnm;n'l 14

www.instalexport.pl
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SYNERWAY

SYNERWAY S.A. jest spotkg dziatajgcg w obszarze
nowych technologii, ktdra taczy kompetencje z zakresu
medidw interaktywnych, automatyzacji procesdow
sprzedazowych B2B i B2C. Spodtka posiada szerokie
doswiadczenie w zakresie projektowania i wdrazania
systemoéw informatycznych kierowanych do
touroperatordw.

Spotka dziata w dwdch obszarach:

» dostarczanie systemu backoffice i inventory
(BlueVendo) dedykowanych dla organizatoréw
turystycznych oraz system rezerwacji dla agencji
turystycznych (TOM)

* emarketing (reklama SEO i SEM).

SYNERWAY posiada dwie spotki zalezne, w tym jedng w
Wielkiej Brytanii.

WWW.syherwaygroup.pl

Struktura akcjonariatu

B Skyline Investment

m Akcjonariusz A

Pozostali

Dane za 2011r.* tys. zt

Przychody ze sprzedazy 5078
Zysk operacyjny 1429
Amortyzacja brak danych
EBITDA brak danych
Zysk netto 1187
Suma bilansowa 5820
Kapitat wtasny 4064
Wartos¢ zobowiqzan odsetkowych 41

*dane wstepne

skylie .
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Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

v
HOUSE

DOMOWA OPIEKa

HOUSE Domowa Opieka (HDO) jest pierwszg inwestycjg funduszu Skyline Venture o
tacznej wartosci 2,25 min zt

Koncepcja dziatania spotki zaktada koordynacje i organizacje kompleksowej opieki domowej nad
osobami o ograniczonej samodzielnosci, czy to z racji wieku, czy to z powodu choroby. Oferta
skierowana jest do 0sdb starszych i cztonkdw ich rodzin, ktérzy zdecydowani sg pozostawié osoby
potrzebujgce pomocy we wiasnym srodowisku domowym;

tam gdzie w najwiekszym stopniu

mozna zapewni¢ im poczucie pewnosci,

stabilizacji i godnosci osobiste;j. Struktura akcjonariatu

www.domowaopieka.pl B Skyline Venture

W Kadra
menedzerska

skyline
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Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

Stal Sp. z 0.0. - jest to druga inwestycja funduszu Skyline Venture ktdrej kwoty wynosi
3,0 min zt.

STAL Sp. z 0.0. specjalizuje sie w produkcji pojazdéw komunalnych: smieciarek, beczek
asenizacyjnych, konteneréw, hakowcow, ale takze akcesoriow do Smieciarek jak myjki i zasypy. Firma
istnieje od kilku lat, ale przetomowym jest 2011 rok w ktérym Zarzad postawit wytgcznie na
specjalizacje w zakresie pojazddw komunalnych. Firma buduje swojg marke poprzez wspotprace z
najwiekszym producentem smieciarek na swiecie — koncernem Ros Roca z Hiszpanii i ma ambicje sta¢
sie jednym z czotowych graczy na rynku pojazdéw komunalnych w Polsce.

www.e-stal.com.pl

Struktura akcjonariatu
B Skyline Venture

W Kadra
menadzerska

*docelowy udziat funduszu wyniesie 25%

Sky ine
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Skonsolidowane wyniki finansowe
2011 r.

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy (tys. zt) 16 678 13 589
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j (tys. zt) -314 -1570
Wynik brutto (tys. zt) -1 832 -467
Wynik netto (tys. zt) -1 811 -354
Aktywa razem (tys. zt) 48 726 50 486
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zt) 532 441
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zt) 2 499 2 657
Kapitat wtasny (tys. zt) 45 001 46 811

skyline
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Jednostkowe wyniki finansowe
2011 r.

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy (tys. zt) 718 99
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j (tys. zt) -1 108 -1617
Wynik brutto (tys. zt) -809 -101
Wynik netto (tys. zt) -730 -23
Aktywa razem (tys. zt) 44 253 44 976
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zt) 46 86
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zt) 145 178
Kapitat wtasny (tys. zt) 43 629 44 359

skyline
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Wyniki finansowe wedfug segmentow

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢  Dziatalnos¢
doradcza inwestycyjna odziezowa

Wyszczegodlnienie

Przychody segmentu ogdétem (tys. zi) 1089 1147 15194 17 430
Koszty segmentu ogdtem (tys. zt) 936 3984 14 342 19 262
Wynik na dziatalnosci brutto (tys. z1) 154 5837 852 1832
na segmentach

Podatek (tys. zt) 33 -205 151 -21
Wynik netto na segmentach  (tys. zt) 120 -2 632 701 -1 811
Aktywa (tys. zt) 336 42 278 6112 48 726
Pasywa (tys. zt) 336 42 278 6112 48 726

skyline
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Istothe dokonania w 2011 r.

Zakup lub objecie udziatow lub akcji przez Emitenta

v" Podwyiszenie kapitatu i objecie udziatéw w Skyline Interim Management Sp. z o.0.

We wrzesniu 2011 r. Skyline Investment S.A. objat 2.222 nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, po rejestracji kapitatu udziat Emitenta w
kapitale i glosach na ZWZ Spétki wzrést do 78,15%.

v" Powotanie spétki zaleznej Polska Grupa Odziezowa S.A. (dalej jako ,,PGO”)

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku, Emitent powotat spétke pod nazwg Polska Grupa Odziezowa
S.A. z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000 zt i dzieli sie na 1 .000.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spétki zostat w catosci pokryty
wktadem pienieznym. Akcje nalezgce do Skyline Investment S.A. stanowig 83% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow.

sky

investment



Istothe dokonania w 2011 r.

Zakup lub objecie udziatéw lub akcji przez Emitenta

v Podwyiszenie kapitatlu i objecie akcji w Skyline Venture Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA.

W okresie sprawozdawczym Skyline Investment dwukrotnie dokonat wraz z Krajowym
Funduszem Kapitatowym podwyzszenia kapitatu w funduszu Skyline Venture obejmujgc tacznie
22 800 nowych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym funduszu po rejestracji kapitatu
(09.02.2012 r.) udziat Emitenta w kapitale i glosach na WZ Spoétki wzrdst do 55,92%.

v" Odkup udziatéw od jednego z zarzadzajgcych spétki Skyline Energy

W dniu 27 grudnia 2011 r. Emitent odkupit udziaty Skyline Energy od jednego z zarzgdzajgcym
spotki, ktéry zrezygnowata z dalszego zarzgdzania podmiotem. Po transakcji udziat Skyline
Investment w kapitale spotki wzrdst do 98,1%

Sprzedaz udziatow lub akcji przez Emitenta
v' Zamkniecie inwestycji w firme ROY

W dniu 17 marca 2011 r. Emitent sprzedat wszystkie posiadane akcje firmy Roy S.A. w upadfosci
za kwote 1,5 tys. zt (cena zakupu przez Emitenta w 2010 r. wyniosta 600 zf). Dziatalnos$é
operacyjna projektowania i sprzedazy ubran pod markg ROY oraz RED ROY jest prowadzona
przez podmiot zalezny Emitenta S.B.S. Sp. z 0.0. (prawo do marki, wraz z innych sktadnikami
majatku, zostaty odkupione od syndyka firmy ROY S.A. w upadtosci). Sky
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Istothe dokonania w 2011 r.

Inwestycje Funduszu Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA

v

Inwestycja w firme STAL Sp. z o.0.

1 grudnia 2011 r. funduszu Skyline Venture podpisal umowe inwestycyjng ze spodtka STAL
Sp. z 0.0. oraz jej udziatowcami w ramach ktorej fundusz objat 7 499 udziatéw nowej emis;ji,
reprezentujgcych po podwyzszeniu kapitatu 19,35% kapitatu zaktadowego, za faczng kwote
2 999 600 zt. W mysl podpisanej umowy inwestycyjnej firma STAL umorzy czes$¢ skupionych
udziatow w skutek czego udziat funduszu Skyline Venture wzrosnie do 39,99%. Docelowy udziat
funduszu Skyline Venture w kapitale firmy STAL moze spas¢ do 25%+1 udziat w przypadku
realizacji zatozonych w umowie inwestycyjnej wynikow finansowych.

Podwyiszenie kapitatu w spotce House Domowa Opieka Sp. z 0.0.
W roku 2011 fundusz dokonat dwukrotnego podwyzszenia kapitatu w spotce:

tacznie po podwyzszeniach fundusz posiada 10 000 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spéiki, po rejestracji udziat funduszu w kapitale i gtosach na ZW nie ulegt zmianie i
wynosi 80%.
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Zdarzenia po dacie bilansowej

v

Zakup udziatéw Skyline Development Sp. z 0.0.

W dniu 4 stycznia 2012 r. Emitent zakupit 17 udziatow firmy Skyline Development Sp. z o.0.
po cenie 500,00 zt za udziat, tj. za taczng kwote 8 500 zt. Po transakcji udziat Skyline
Investment w kapitale spétki wzrdst do 100,00%.

Objecie nowych udziatéw w Skyline Development Sp. z o.0.

W dniu 4 stycznia 2012 r. Emitent objat 9 200 sztuk udziatéw firmy Skyline Development
Sp. z 0.0. po cenie nominalnej wynoszgcej 500 zt za tgczng kwote 4 600 00 «zt.
Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 8.500.000 zt.

Sprzedaz wszystkich akcji Semax S.A. spotce zaleznej

W dniu 1 lutego 2012 roku Skyline Investment zbyt za kwote 6.000 zt 100% akcji firmy
SEMAX S.A. do spotki zaleznej Polska Grupa Odziezowa S.A. w ramach realizacji strategii
porzgdkowania Grupy Kapitatowe;j.

Sprzedaz pakietu akcji w Polska Grupa Odziezowa S.A.

W dniu 1 lutego 2012 r. Skyline Investment S.A. zbyt 170 000 sztuk akcji w spdice Polska
Grupa Odziezowa S.A. reprezentujgcych 17% w kapitale zaktadowym firmy za kwote 17 tys. zt
na rzecz zarzgdzajgcego tg spotka.
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Zdarzenia po dacie bilansowej

v Sprzedaz catego pakietu akcji ASCOR S.A.

W dniu 23 lutego 2012 r. Emitent dokonat sprzedazy catego posiadanego pakietu akcji
ASCOR S.A,, tj. 881 948 sztuk akcji, za taczng cene 1 905 007,68 zt, tj. 2,16 zt za 1 akcje.
Ptatnos¢ zostata podzielona na 24 réwne raty miesieczne liczac od lutego 2012 r. W celu
zabezpieczenia catej kwoty ptatnosci, Emitent ustanowit zastaw na akcjach ASCOR S.A,,
nalezgcych do dwéch prywatnych akcjonariuszy tej spotki w ilosci rownej 881 948 sztuk i
zastaw ten bedzie zwalniany proporcjonalnie do spfat naleznych rat przez kupujgcego.

v Sprzedaz czesci akcji DM IDM S.A.

W lutym 2012 r. Emitent dokonat sprzedazy 250 tys. sztuk akcji DM IDM S.A. za kwote
488 tys. zt.
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Czynniki wptywajgce na
perspektywy na 2012 rok

Koniunktura na rynku kapitatowym

* W kolejnych okresach w dalszym ciggu istotny wptyw na wynik finansowy Spétki bedzie miata
koniunktura na warszawskie] gietdzie. Na dziert 31.12.2011 r. warto$¢ rynkowa papierow
notowanych na GPW znajdujacych sie w portfelu Skyline Investment S.A. wynosita 967 tys. zi.
Wobec duzej zmiennosci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to

skutkowa¢ zmianami wyniku finansowego Emitenta, bedgcymi wynikiem aktualizacji wartosci
inwestycji.

Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez

Skyline Development nieruchomosci

*  Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci posiadanych przez spotke zalezng od
Emitenta, Skyline Development Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposdb wptyngé na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

TN
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Czynniki wptywajgce na
perspektywy - 2012 rok

Podpisanie umowy z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (KFK)

*  Istotny wptyw na rozwdj Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, w tym zmiane polityki
inwestycyjnej w ramach Grupy, bedzie miata podpisana umowa z Krajowym Funduszem
Kapitalowym. Obecnie inwestycje, ktére spetniajg kryteria KFK, bedg realizowane przez fundusz -
spotke komandytowo-akecyjng (a zarzgdzane przez Skyline Venture Sp. z 0.0.).

W tego typu inwestycjach 50% finansowania bedzie pochodzito z KFK. Skyline Investment bedzie
bezposrednio inwestowata w spdtki niespetniajgce kryteriéw umowy (w tym inwestycje w spotki
prowadzgce sprzedaz hurtowga i detaliczng, inwestycje polegajgce na odkupie udziatdéw/akcji oraz
inwestycje w spotki przed lub w trakcie upadtosci). Realizacja tej strategii powinna przetozy¢ sie
na wyzsze stopy zwrotu z inwestycji realizowanych przez Grupe Kapitatowa Skyline przy
jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego i redukcji kosztow operacyjnych.
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Skyline Investment S.A.
kadra zarzadzajgca

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu

Pawet Maj — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny

Aneta Smolska — Prokurent, Dyrektor Zarzagdzajacy
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Kontakt

Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80; faks (22) 859 17 90
www.skyline.com.pl
zarzad@skyline.com.pl
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